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TIEU PIEM
NGANH DIEN THE GIO|

e Nganh Dién vé&i vai tro 1a mét nganh hang thiét yéu ludn duy tri dwoc mirc ting trwedng 6n dinh
hang ndm. San lwong nganh Dién thé gidi ludn duy tri tang trudng 6n dinh quanh muc x,x%/nam. Nhu
cau tiéu thu dang tang trwdng cao tai cac qudc gia dang phat trién & khu virc Chau A — TBD véi sw phat
trién manh cla linh vuwc céng nghiép. Trong twong lai, xu hwéng dién hoa khi dwoc day manh, dac biét
la trong linh vuc giao thdng — van tai, sé 1a dong lwc quan trong thic day nhu cau tiéu thu dién.

e Nganh Dién déng vai tré quan trong va chiu nhiéu tac dong trong quéa trinh chuyén dich co cau
nang lwong. Sy phat trién ctia cac ngudn dién tai tao thay thé cho cac ngudn dién si dung nhién liéu
héa thach va dién khi hoa trong tiéu thu ndng lwong 1a cac bwdc quan trong trong qué trinh chuyén dich
co cau ndng lwong va qua trinh nay tao ra nhiéu tac déng téi cac cong nghé phat dién néi riéng va nganh
dién ndi chung.

e Thij trwong nhién liéu trai qua mét giai doan nhiéu bién ddéng va cé tac déng I&n t&i nganh dién.
Nhirng bat 6n vé kinh té vi mé va céng thang chinh tri leo thang da dan t&i tinh trang thiéu hut nhién liéu
trén toan thé gidi va khién gia cac loai nhién liéu leo thang. Strc ép vé chi phi khién cho gia dién tai nhiéu
quéc gia/khu vue tdng 18n mire chwa tirng c6 trong lich str.

e Xu hwéng tw do hoa thi trwéng dién van dang tiép tuc dién ra. Nganh Dién v&i nhiéu tinh chat dac
thu ludn dwoc hinh thanh dwéi dang thi trwéng déc quyén lién két theo chiéu doc. Tuy nhién, nhiéu quéc
gia phat trién da xay dwng va van hanh thanh cong thj triwdng dién canh tranh, loai bé sy déc quyén va
phét trién thij trwong dién moét cach tw do, minh bach va hiéu qua hon. Nhd nhitng md hinh thanh céng
trén ma ngay cang cé nhiéu qubc gia hwéng téi viéc xay dwng va phat trién thj trwéng dién canh tranh.

NGANH PIEN VIET NAM

e Nhu cau tiéu thu dién tai Viét Nam luén ting trwéng cao va én dinh. Viét Nam ludn thudc top nhirng
quéc gia c6 tbc dd tang trwdng san lwong dién cao nhat trén thé gi¢i va ludn duy tri dwoc mire ting
trwdng 6n dinh véi mirc binh quan tir xx - xx%/nam.

e Dién tai tao dang phat trién manh mé tai Viét Nam. Twong tw nhw xu hwéng chung cla thé gidi thi
cac ngudn dién tai tao cling dang phat trién rat manh tai Viét Nam. Tham chi Viét Nam con la mét trong
nhirng quédc gia c6 sw phat trién nguén dién tai tao nhanh nhat trén thé gidi. Tuy nhién, viéc phat trién
qué néng cac ngudn dién nay ciing da dem lai nhiéu hé luy cho nganh bién.

e Nganh DPién bat dau dan phu thudc vao nguédn nhién liéu nhap khau. Viét Nam hién da khai thac gan
hét tiém nang clia cac ngudn tai nguyén nang lwong va dang bat dau phai gia tang viéc nhap khau cac
ngudn nhién liéu dé co6 thé dap rng dwoc nhu cau tiéu thu dién.

e Viét Nam dang gap nhiéu thach thirc trong phat trién nguén cung dién. Viéc phat trién ngudn cung
dién phai dap (rng nhiéu muc tiéu, vira phai dap rng di nhu cau tiéu thu véi chi phi thp nhét, vira phai
tan dung tdi wu ngudn tai nguyén va con phai dap rng muc tiéu vé cat giam khi thai. Do d6, viéc phat
trién ngudn cung dién trong giai doan sap t&i sé& gap rat nhiéu thach thiec.

e Thi trwong dién Viét Nam chwa hoan thién va dang phat trién cham hon so vé&i 16 trinh dé ra. Thi
trwdng dién Viét Nam dang & cép do canh tranh ban buén nhung thi trwdng ban budn van chwa hoan
chinh. Thi trwéng dién van con tinh doc quyén cao, chuwa hoat déng hoan toan theo co ché thj trudng ma
van dang phu thudc nhiéu vao cac ké hoach van hanh. Nhiéu sw thay dbi sé can dwoc thwe hién dé thi
trwdng dién tién dén cap dé canh tranh ban I1&, qua d6 ciing sé tao ra nhiéu tac ddong déi véi nganh dién
va hoat déng san xuét dién nai riéng.
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KHUYEN NGHI PAU TU VAO NGANH

Kha ndng dau tw vao nganh dién hién chi dang gi¢i han trong khau san xuét dién, do dé ching téi chi dua ra
khuyén nghi dau tw cho cac doanh nghiép trong khau san xuét. Trién vong clia khau san xuét dién luén co sw
phan hoéa gira cac ngudn dién. Ty vao thdi gian dau tw, trién vong clia cac ngudn dién sé khac nhau, cu thé:

- Trong ngén han: Chung t6i danh gia trién vong KHA QUAN dbi v&i véi nhém nhiét dién than nhé hwéng loi
tr El Nino va gia than diéu chinh giam. Nhiét dién khi la nhém cé trién vong KEM KHA QUAN nhét trong ngan
han do san lwgng khi suy gidm va gia khi dang duy tri & mirc cao.

- Trong trung han: Chung t6i danh trién vong KHA QUAN ddi vé&i nhdm nhiét dién khi va dién gio véi sy ting
trwdng manh vé céng suéat phat dién ctia cac ngudn dién nay.

- Trong dai han: Chung déi danh gia trién vong KHA QUAN déi v&i nhém dién tai tao, linh viee dwoc dinh huwéng
phat trién manh trong QHD VIII nhé tiém ndng k¥ thuat Ién va gia thanh dang c¢6 xu hwéng gidm. Nhiét dién
than la nhém c6 trién vong KEM KHA QUAN nhét do sé& phai déi mat véi nhitng quy dinh vé& mai trwdng khét
khe hon.

Béo céo day du vui long lién hé email: research@fpts.com.vn
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A. NGANH BIEN THE GIO'
. TONG QUAN NGANH BPIEN THE GIO

1. Téng quan veé dién va chuéi gia tri nganh Pién

Dién hay dién nédng la ngudn nang lwong tao ra béi dong dién, dung cung cép cho céc thiét bj dién va gitp cho
céac thiét bj dién hoat ddng. Hién nay cac thiét bj dién da phat trién rat da dang, phuc vu cho hau hét moi hoat
dong cua con nguwoi, tr cac hoat déng san xuét, kinh doanh cho t&i cac hoat dodng sinh hoat, d&i séng. Nh& do,
dién nang da tr& thanh mot loai hang héa dac biét, thiét yéu, khong thé thiéu dbi véi con ngudi.

Nganh Dién la nganh cdng nghiép thwc hién viéc san xuat va cung cap dién. Nho tinh chét tinh chét thiét yéu
cta san pham dién ndng nén nganh dién luén duy tri dwoc mirc tdng trwdng 6n dinh trong sudt hon 50 nam véi
CAGR 3,5%/nam.

San lwong dién thé gi&i giai doan 1972 - 2022
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= San lwong dién Tang trwdng CAGR 10 nam
Bidu d6 1 — Nguén: IEA

Chudi gia tri nganh Bién thé gi®i gan lién v&i chudi gia tri nganh ning lwong.
Chudi gia tri nganh nang lwong

¥ .
P A =
A

27% TPES

27% TFEC

5 ‘ 23% TPES i
i T —— t " Dan dung
' A, ( ‘ vy

: ~ ‘ ’ Nang lvong | N N :
28 x U tai tao | b t 21% TFEC ;
s L 14% TPES ¥ i 5
5 L z i § hwong mai {
- A | el — o> '
' p / \ Y i N ;
: J/ ! Y‘Tx) hat nhan i -. dich vy :
' { .‘. - o b '

| i H o, '
- ’ ¢ 5% TPES 8% TFEC

“TPES: Téng cung nang lurong so cép ‘ *TFEC: Téng tiéu thu nang luong cubi cung
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Chuéi gié tri nganh dién

DPau vao Hé théng dién
Than (xx% san lwgng dién) Cong nghiép (xx% tiéu thu dién)
Khi (xx%) Sé[‘ Truyén Phé}{n Ban Sinh hoat dan dung (xx%)
xuat tai phoi lé
Nang lwong tai tao (xx%) dién dién dién dién Thwong mai, dich vu (xx%)
Nang lwong hat nhén (xx%) Linh vwc khac (xx%)

Biéu d6 2 — Ngudn: FPTS téng hop
2. Téng quan vé hé thong dién va thj trwong dién
2.1. Hé théng dién va yéu cau can bang cung — cau trong hé théng dién
Hé thdng dién bao gdm 4 khau thwe hién cac nhiém vu riéng biét, bao gébm:

- S&n xuét dién: Noi san xuat dién va cung cap cho hé théng. Dién sdn xuét t&r cadc nha may sau d6 sé
dwoc nang ap va duwa lén lwéi truyén tai.

- Truyén tadi: Quan Iy hé thdng lwdi dién co dién ap cao, két ndi va truyén tai dién tr nha may dién t&i cac
hé théng lwéi dién phan phéi cé dién ap thap hon.

- Phan phéi: Quan ly hé thdng lwéi dién phan phéi. Hé théng lwdi phan phéi ¢ dién ap thdp, nhan dién
tr lwdi truyén tai va két ndi cac khach hang tiéu thu dién.

- Ban |é dién: Cung cép dién va cac dich vu ban 1& khac t&i khach hang tiéu thu.
C4u tric ctia mét hé thdng dién

O Jo Vb >
W @ ‘/ ? ?
) 5 N
He théng Iudi a ‘ : N%{ )
% 2 o ('\ 7
truyen tai ‘f‘ a8 P oW . w?
A, S ¢ >

Hé théng lwoi y
: g ?/

< < phan phéi : ‘
S X 3000
) ’ S, W Cicknacn
fa— Pz hang tiéu thu
s &

Nguén: FPTS téng hop

Hé théng dién luén yéu cau phai dam bao can bang cdng suat cung — cau va thweng yéu cau diéu chinh
cdng suat & phia nguon cung.

2.2. Thjtrwong dién va qua trinh tw do héa nganh dién

Thi trwdng dién 1a noi thwe hién cac giao dich mua ban dién va cac san pham dich vu khac trong hé théng dién.
Sw phat trién cua thi trweerng dién gan lién véi qua trinh tw do héa ctia nganh dién. Nganh dién thé giéi hinh thanh
dwéi dang ddc quyeén lién két doc va chi bat dau duoc tw do hoa tir thap nién 1990. Thj trudng dién dwoc ra doi
trong giai doan nay dé hd tro cho qua trinh tw do héa nganh dién.

Trong qué trinh tw do hda, nganh dién dan phan tach rd rang cac khau trong hé théng va dan c6 sy canh tranh
trong cac khau san xuat va ban 18 dién. Thi trwdng dién & cap dd canh tranh cao nhét ciing bao gdm 2 thj trudng
twong rng v&i hai khau trén la: (1) thi trwdng ban budn dién va (2) thj trwong ban 1& dién.
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Il. CHUOI GIA TRI NGANH PIEN THE GIOI

NGANH PIEN

1. Dau vao: Nhién liéu héa thach van chiém ty trong I&n trong co cau dau vao

Céc ngudn nang lvong so cip dwoc chia thanh 3 nhém, bao gém:

Nhién liéu h6a thach (tao ra 63% san lwong dién): bao gdm than, khi tw
nhién, ddu md. Céc loai nhién liéu héa thach sau khi khai thac sé khéng thé
tai tao lai va viéc stir dung cac nhién liéu nay thwdng sinh ra cac loai khi thai
doc hai.

Nang lweng tai tao (tao ra 27% san lwong dién): duwgc xem la c6 kha
nang khai thac vé han do duwgc thién nhién cung cép va tai tao lai lién tuc.
Nang lwong tai tao bao gdm: nang lwong mét trovi, thdy néng, ndng lwong
thay triéu, ndng lwong gié, nang lwong sinh khdi, ndng lveng dia nhiét, ...

Nhién liéu hat nhan (tao ra 10% san lwong dién): 1a nhién liéu st dung
nang lwong tao ra tr phan tng phan hach hat nhan dé cung cap cho nha
may dién. Nhién liéu hat nhan dwoc st dung phd bién nhat a Uranium-235.

1.1. Nhién liéu héa thach

R/

% Triv lweng va san lweng khai thac nhién liéu héa thach trén thé giéi:

Co cau san lwong dién theo
nguon nang lweng dau vao

Hat nhan
10%

thach
63%

Bidu dé 3 - Nguén: IEA

Triv lwong nhién liéu héa thach sé& giam dan theo th&i gian va sé can cac ngudn ning lwong thay thé.

Phan bé triv lweng nhién liéu hoa thach trén thé gi&i
i CIs

Bac My

Mtoe
I 200.000

XX% @ @ Trung Déng Chau A - TBD

Chéau Phi

Trung & Nam My

*R/P: Thaoi gian khai thac con lai = Trir lweong / San lweong khai thac ndm 2020
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0
‘ @ Triv lwong
thé gi&i 2020

XXX ty tan
~ xxx Gtoe
R/P: xxx nam

XXXX ty m3
~ xxx Gtoe
R/P: x nam

@00

Biéu d6 4 — Nguén: BP Statistical Review,
FPTS téng hop
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Triv lwong nhién liéu héa thach phan bé khéng déng déu gitra cac khu vic.

Sw phan bd tai nguyén khéng ddng déu nay dan tdi 2 tac ddng chinh dbi véi nganh dién:
(1) Corcdu nguon dién va xu hwéng phat trién nguén dién khac nhau tai cac khu v,
(2) Thi trirong/gia nhién liéu thwong bj chi phéi béi cac quéc gia lon.

Co cau san lwong khai thac dau, khi va than theo quéc gia/khu vwec nam 2022

Than Khi dot Dau thé

ABC

0/ ,
B 7 o Khag
% 13%
ABC V ABC
XX% XX% (

ABC

Xx%

AB
XX%

Biéu dd 5 - Nguén: BP Statistical Review
Biéu dé 6 - Nguén: IRENA Biéu dé 7 - Nguén: IRENA

1.3. Nhién liéu hat nhan

Chuéi gia tri nhién liéu hat nhan Co cau chi phi nhién liéu hat nhan

Uranium =
3%-5% U-235 Ché tao
nhién liéu

Nha may dién
hat nhan Lwu trir tam
thoi

Lemgiay Uranium
Uranium Plutonium

' Chuyén déi
Uranium thanh UFg Uranium
0,7% U-235 tai ché

Tai ché

Khai thac Xt ly va phan
quang Uranium huy

Biéu db 8 — Ngudn: World Nuclear Association Biéu dé 9 — Ngudn: World Nuclear University
Tinh hinh cung — cau Uranium the gi&i
XXXX . .
Nhu cau San xuat

XXXX
XXXX
XX Nquorg Uran!um

th&r cap dap &ng
XXXX nhu cau.

XXXX

T4n Uranium

XXXX

XXXX

XXXX
1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Biéu dd 10 — Ngudn: OECD NEA — IAEA, World Nuclear Association

A
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2. San xuat dién: canh tranh gitra cac cong nghé san xuét dién thong qua cac yéu té: dac diém van
hanh, gia thanh san xuat va mc dé phat thai.

2.1. Phan loai céng nghé san xuét dién

Cong nghé phat dién theo nguoén Phan loai cong nghé

nang lwong dau vao (chi tiét vé c&c cdng nghé tai phu luc)

- Theo céu tao 16: Lo hoi dbt than phun (PC), Lo hoi tang séi tudn hoan (CFB)

Nhiét dién than . <
- Theo théng so hoi: ...

- Tua-bin khi chu trinh don (SCGT)

Cong nghe€  Npigt dign khildau -
truyen -
théng .
- Theo cau tao lo: ...
Dién hat nhan p
- Theo the hélo: ...
Thuy dién
bién mat troi
Nang lwong .
tai tao bién gi6
(ngoai thiy  pjan sinh khéi
dién)

NLTT khac
Lwu trir nang lwong
Nguédn: FPTS téng hop
2.2. Dac diém cha cac cdng nghé san xuéat dién

Céc cdng nghé phat dién c6 sw khac biét kha Ién vé: (1) dac diém van hanh, (2) gia thanh san xuat va (3) mac
do phét thai. Cac dac diém nay la ciling la nhitng yéu té quan trong anh huéng téi tinh canh tranh gitra cac cong
nghé phat dién, bén canh tiém nang phat trién cac nguén tai nguyén dau vao.

2.2.1. Pdc diém van hanh cda cac cong nghé san xuat dién

Vai trd va yéu cau van hanh caa cac nguén dién Phu tai dién hinh cda hé théng dién trong ngay
trong hé théng dién. Trong hé théng dién thong L
thwong, phu tai dién thwong dwoc chia thanh 3 Phurtai dinh

phan la: phu tai nén (base load), phu tai lwng (mid -

merit load) va phu tai dinh (peak load) ... Phu tai lung

At

ong sua

C

Phu tai nén

OO WmWOowwmwOoOLwmOoOwOoOLwmOoOLwmOoLwmwOoLuwoLw

gy dNIgT AN QAN O AN

O = N MW O~ 0O 1 N MW OO dNM

O OO0 OO0 000 ™+ =+ o o o o 1 1 N N N N
Gid trong ngay

Biéu db 11 — Ngudn: FPTS téng hop
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Vai trd cac nguén dién trong hé thdng va dac diém cta cac ngudn dién

SCILTI VA, S0 G kTS Céc nguon dién thwong dwoc st dung

Yéu cau veé kha nang diéu do

chi phi
- Nha may thwong van hanh lién tuc
- Didu d6 cham, i va cAu V?’I cong;suajt toi da, do d(? se’co hé so
A x x| o LR cong suat Ioén (>60%) va san luvgng
nhieu ve toc do thay doi céng
p o A cao.
Phu tai | suat, thoi gian khoi dong. o . N
nén - Can dam bao viéc duy tri mot -'Nha\ mqy th’u’c_y?g CS. Ch;' 2] <’3au Eu’
N £ R e = | l&n va chi phi bien doi thap. M&c san
mtrc cbng suat on dinh trong thoi . AR
. - lwgng cao gilp giam chi phi co dinh
gian dai. N A A e g
binh quéan trén moéi don vi san lwgng,
do d6 dat hiéu qua kinh té tét hon.
Phu tai
lwng
Phu tai
dinh
Nguén: FPTS téng hop
2.2.1.1. Hé sé cong sudat — Hiéu suét hoat déng va tinh én dinh cta nha mdy dién

Khoang hé sé cdng suat nam cha cac cdng nghé phat dién

100% : P T i
| Cé&c cdng nghé st dung NLTT thwong cd hé so cbng suat thap
80% — — ! hon do phu thudc vao diéu kién thoi tiét.
— 1
60% :
. Cac cong nghé st dung | = —
40% | | nhien ligu c6 thé dat mirc hé ! —
20% s6 cong suét cao. ! —
|
0% .
Hat nhan Than Khi CCGT Thay dién Gi6 ngoai Gi6 trén bo Mat troi trang Mat troi mai
khoi trai nha
Biéu db 12 - Nguén: IEA, FPTS téng hop
2.2.1.2. Do linh hoat — Kha ndng diéu dé cua nha méy dién
So sanh d6 linh hoat cia mét sé loai hinh nguén dién
D6 linh D6 linh
hoat cao hoat thap
Cong sudt téi thidu 15% »—E}—- } = -—< 70%
Téc A6 tang/giam tai | 20%/phdit | E . E—< 2%/phtit

Thoi gian khoidong | 0.2gi0 H— [ | | 18 gio
Chi phi khoi dong | 30 MW [ — i 670 smw

Biéu dé 13 — Ngudn: FPTS téng hop
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2.2.2. Giadthanh san xuat dién (chi tit & phu luc)

Co cau chi phitrong toan bé vong d&i ctia cac cong nghé san xuat dién phé bién

100%
- I I I l
e A B
‘ Thay dién PMT
® Chi phi d4u tw TSCD = Chiphi O&M = Chi phi nhién liéu = Chi phi Cachon
Biéu dé 14 - Ngudn: IEA, FPTS téng hop
2.2.2.1. Chi phi bién déi va canh tranh vé chi phi trong ngdn han
2.2.2.2. Chi phi phét dién quy d4n (LCOE) va canh tranh vé chi phi trong dai han
Xu hwéng thay déi LCOE ctia mét sé loai hinh phat dién
400
350
300
ey
% 250
< 200
@ 150 ﬂ—_‘
100 | S—=—t——o—0
50
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Gi6 (trén bo)
* S6 liéu tai thi trrromg My Biéu dd 15 - Ngudn: Lazard

2.2.3. Mirc do phat thai ra méi trurong

Lwong phat thai trung binh ca vong d&i cia cac cong nghé phat dién

XXX . 2 !
Pr:‘_?t tl_hha' rf,h“ ol do | (Ccac ngudn nhiét dién phai chuyén ddi
XXX gin'ﬁ':(h'gi“ oa thach va nhién lidu hodc dau tw thém hé théng CCS
= . 2 . > , >
= dé giam lvgng phat thai.
< XXX
o
(O]
AN
O XXX
O — YT x
o Dién hat nhan va dién tai tao gan nhw
o khong phat thai.
XXX - | I —
ND than
*CCS: hé thdng thu gii? Cacbon Biéu db 16 — Ngudn: IPCC
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3. Dau ra: tiéu thu dién nhiéu nhat ttr linh vwec cdng nghiép

pién dwoc s dung trong hau hét cac hoat ddng clia con ngudi, tr sdn  Co cau tiéu thu dién thé gi&i 2022
xuét, kinh doanh cho t&i cac hoat dong sinh hoat thwéorng ngay. (}éc Van tai -Khad
khach hang tiéu thy dién thwong dwoc chia thanh 3 nhém Ién gom: 2% N\ 9%
nhom san xuét cong nghiép chiém 42%, nhém sinh hoat dan dung chiém  Thwong mai,

27% va nhém thwong mai dich vu chiém 21%. dg:g(%u
Nganh dién phuc vu cho hau hét cac linh vic kinh té va co cu tiéu thu Dan
dién ciing kha twong ddng véi co cdu cac nganh kinh t&, do d6 ting dung
\ .A A . . . c A A e 27%
trdng tiéu thu dién thwdng co sy twong quan kha cao véi toc dd tang
trwéng GDP. Bidu dd 17 - Nguén: IEA
Doanh sé xe dién giai doan 2011 - 2023 Dw phéng doanh sé va nhu cau dién cta xe dién
XX xx% XX xx TWh XX
XX XX% XX
XX xXX% XX XX
O xx Xx% 2 xx xx TWh <
3 XX Xx% @ XX XX E
z Xx% = XX
= XX XX% XX XX
XX Xx% XX
XX [XX% xx% XX . X . - XX
xx L i XX% }<S|’<_:I_hEt|;aSn Kich ban NZE

S > O 0 A WD 9O O N A D
NN N NN N N QDA QY&
PR R PP PP PP P 2023 2030
. Doanh s (cot trai) Thi phan xe dién = Doanh s6 (cot trai) Nhu cu dién
Biéu d6 18 - Nguén: IEA, EV Volume Bidu d6 19 - Ngudn: IEA

ll. Tinh hinh cung — cau va xu hwéng phat trién nganh Dién thé giéi

1. Nhu cau tiéu thu dién tang trwéng 6n dinh, gan lién véi tang trwdng kinh té va ky vong ting
trwdng nho xu hwéng dién khi héa

Tang treéng san lwgng dién cua cac khu vwc
10%

5%

0%

Chau A - TBD

-5%
0 m1986-1990 m™1991-1995 1996-2000 m=2001-2005 ®=2006-2010 2011-2015 2016-2020

Biéu dd 20 - Ngudn: BP Statistic

A
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2. Nguén cung dién: Xu hwéng chuyén dich co cau ning lweng trong nganh dién

NGANH DBIEN

2.1.1. Nhiét dién than d4n mat vjthé, nhiét dién khi van duy tri én dinh

Ty trong san lweng nhiét dién than sut giam trong khi nhiét dién khi van gitr 6n dinh.

San lwong nhiét dién than va nhiét dién khi thé gi&i

XX &g§g

TWh

XX

XX

XX

XX

XX

XX

Khi %Than
Bidu d6 21 - Nguén: IEA, BP

Xx% é;
|_
xx%
xx%
xx%
Xx%

Xx%

2.1.2. Dién gi6 va dién mat troi phat trién manh mé

2.1.3. Dién hat nhan van tiép tuc kém kha quan

Coéng suét dién hat nhan thé gi&i

XXXX

Lo phan rng
x x x
x X X
x x x
X x x

XXXX

XXXX

X000
=
XXXX
———
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
N < © 0 O N < © 0o O
O O O O d d d d +d N
O O O O O O O o o o
N N AN AN N NN N NN
S6 16 hoat déng Coéng suét

IV. Thi trwdng dién trén thé gii

San lwong nhiét dién than tai cac khu vwe

XXXX
XXXX
XXXX
XXXX
XXXX -X%/nam
S ——
XXXX
Q U X ) &
N N N N N q %
S S S S S S
——Chau Au Béc My Chau A - TBD

Biéu d6 22 - Ngudn: IEA, BP

S6 10 phan rng di vao van hanh/déng ctra hang nam

XXXX

-XXXX

xxxx ®Van hanh

oy Pong clra
P L &L O
NN

1. Quéatrinh tw do hoa ctia nganh Dién trén thé gi&i

1.1. Nganh dién cé tinh doéc quyén tw nhién

Nganh Dbién dwoc hinh thanh dwéi dang thi trwwéng
ddc quyén lién két theo chiéu doc. Trong md hinh
doc quyén lién két doc, mét don vi ddc quyén sé dam
nhiém tat ca cac khau trong nganh ti phat dién, truyén
tai, phan phdi va ban 18 t¢i ngui tiéu thu cubi cung.

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn

S6 10 phan &ng mai
gidm manh sau thadm
hoa Chernobyl 1986

Nhiéu 16 phan ng déng /

clra sau cac tham hda
Chernobyl va Fukushima

DO O D N HE DO OO O

Biéu db 23 — Ngudn: WNISR

(chi tiét tai phu luc)

Thi trwérng dién doc quyén lién két doc

/

AL

Phat dién
N

Nha cung cap dién doc quyén

Khéch hang

[1}uyéntéq [Phén phéﬂ [Bénlé

)

y

y

A

[Cé tinh canh tranh] [Déc quyén tw nhién ] [Cé tinh canh tranh]

Bidu db 24 - Ngudn: FPTS téng hop
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B. NGANH PIEN VIET NAM
. Chuéi gia tri nganh Dién Viét Nam

Chuéi gia tri nganh dién Viét Nam

> Nang lveng dau vao > San xuat dién Truyén tai, Diéu do Phan phéi, Ban 1& > Tiéu thu >
( TKV Than h Lu’m truyen tal ™ - Lu:o’l phan phOI R [ lil, (Cdng nghiép, |
A ‘ rrﬂn xay dwng

TCT Bbng d 4
‘ Bic Nhiét dién than
o

46% san lwong dién

»
- \\ 55% san lugng dién

Quan ly, Tiéu
. -

AN

~

[ Thuy na el :
ty nang b i = . \__ 34%sanluong dign ) i

0 »| = {REEHNE ol 5 Tong Cong ty - -

) bién luc |

F L e Thwo'n mai, || :

31% san lugng dién || @ EVNNPC :

NLTT A% sén Iucmg dign
e @ evnere g

: > i treéng dién ) . i

. ! 9)_) + EVNSPC > (\ {) N&éng nghiép |

‘ - Pién tai tao % 53 s :
L ) @ EVNNLDC | 4% san lugng dién | i
- 12% san lwgng dién HANO! o
- i dét ) EVN - ~
‘ Khi dét @ EVNEPTC @ ‘ 5
| ] |, (%) [Tiéu thu khéc|

dadibi, TG e 2
‘ Nhiét dién khi N Iy 4% san lwong dién )
AN \_10% san lveng dién | !

Biéu dé 25 — Nguén: FPTS téng hop

1. PAau vao: Nguén tai nguyén néi dia da dang nhwng dang dan khai thac hét va bat dau phu thuéc
va0 nguén tai nguyén nhap khau.

Nganh Dién Viét Nam st dung da dang ngudn nidng lwong dau vao.  Phan bé tai nguyén niang lwong
Trong d6, than dang la ngudn dau vao dwoc st dung nhiéu nhat, tao ra b

46% san lwgng dién, thay dién chiém 29%, dién mat troi va dién gié
chiém 14% va cudi cing khi va dau chiém 9% san lwong dién.

Co cau san lwong dién theo loai hinh dau vao 2023

Khi/dau
9%

Nhap khau
2%

NLTT
14% Than
46%
Thay dién
29%

Biéu d6 26 — Ngudn: FPTS téng hop

Viét Nam dang dan khai thac t6i da tai nguyén ndi dia va bat dau
phu thudc nhiéu hon vao nguén nhién liéu nhap khau. Viéc khai thac
cac tai nguyén nang lvgng ndi dia phuc vu cho nganh dién lubn dwoc
wu tién d& ddm bao ngudn dau vao 6n dinh véi gia thanh hop ly. Tuy
nhién, nwéc ta da khai thac gan nhu téi da tiém nang ctia cac nguén tai
nguyén ndi dia, ngoai trir cAc ngudn nang lwong tai tao ngoai thiy dién.

Dé tiép tuc phat trién ngudn dién, Viét Nam dang va sé phai nhap khau
thém cac nguodn tai nguyén nang lwong, dac biét 1a nhién liéu than, khi.
Céc nguon tai nguyén nhap khau thwdng thiéu én dinh nén cé thé gay
rdi ro cho viéc ddm bao an ninh nang lwgng tai Viét Nam.

Nguén: FPTS téng hop
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1.1. Than

1.1.1. Nhép khédu than ngay cang ting do nhu céu than ting Ién va san lwong than néi dia dat giéi han

San lwong tiéu thu than tai Viét Nam Xuat nhap khau than Viét Nam 2014 - 2023
o X T - S
“@ Nhu cau than tiép tuc tang @ . M
+ XXX & XXX a 2 N J N
2 manh trong khi san lwong S e Viét Nam chuyfen tir xuat siéu
@ xxx U @ sang nhap siéu than nam
= than noéi dia di ngang. = E xxx 2
XXX 2015 va san lwgng nhap khau
XXX < 0 o
XX oo \tang 37%/nam.
XXX |_| XXX
o= . l XXX
XXX
XXX
XXX XXX
XXX — XXX -
X O 0 A D 9O QO N L& - X0 0 A B OO ND D & K
NN N NN NN Py & NN NNN P QDD S o
PR AP PSP P P PP PP PR P PP P
mmmm Nganh dién Khéac Than ndi dia XuAt khau than ®Nhap khau than
Biéu db 27 — Nguén: MOIT, Chién Juoc phat trién nganh than Biéu dé 28 — Ngudn: Téng cuc Hai Quan
Hién tai & Viét Nam c6 khodng 70% nha may nhiét dién Céc loai than cap cho nhiét dién tai Viét Nam
than dwoc thiét ké dé st dung than néi dia va 30% con o NMB thiét ké
o R 2 Than ndi dia Ainath :
lai st dung than nhap khau. ung than ndi
TKV va TCTPB 70% céng suat
T ndm 2019, Viét Nam co6 thém mdt loai than mai la doc quyen
than tron, (pha trén gitra than ndi dia va than nhap
khau). Loai than nay dwoc st dung cho cac nha may . ~
R . NI A Than nhap NMBD thiét ké
thllet Ife dung than ndi dia. Than trén hién nay da thay khau dung than nhap
thé gan nhw hoan toan cho than néi dia do viéc tron  phy thusc vao thi 30% cong suéat
than gitp gia tdng san lwong than cung cap cho cac  '™wong the gidi o ‘ )
nha may dién. Biéu d6 29 — Nguon: FPTS tong hop

Nha cung cap va co ché gia ban khac nhau déi vé&i than néi dia va than nhap khau.

- Than néi dja va than trén:
- Than nhédp khau:

Gia than ndi dia va than trén on dinh va dang thap hon so vé&i than nhap khau.
Dién bién gia cac loai than giai doan 2020 - 2023

Gia than tron tang
manh vao Q2/2022
nhwng da diéu chinh
gidm trong nam 2023.

Gia than thé giéi tdng manh giai
XXX doan 2021 — 2022 nhwng da quay
XXX dau gidm vé murc 6n dinh nam 2023.

Triéu VND/tan
x
X
X

XXX
XXX
XXX
—~—— /

XXX [Giéthan noi gitr nguyén kétt‘1’2019.]
XXX

O O O O NN O NN N NN AN A A AV DD DD DD DD
PP PP PO ) UG R R R R G
QY QY N QY QY N QY NY N QY N N QY N N QY VY N QY QY QY QY QY O
IR R IR G R R G R R R R IR R I R O R IR IR G IR IR VR
R N R N NS O NN RPN

Biéu dé 30 - Ngudn: MOIT, Bloomberg, FPTS téng hop
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1.2. Khitwnhién

Ban do6 phan 16 dau khi CAc hé théng khi tai mién Nam
: NMD Son 4
Chu thich: Cym NMB Phit - My 182 : ‘
g X : My, Nhon Trgch, | » + Cang NG
» SEes ) g LN
A MM - e tong ki rion hiw Hafia "1 Son My ‘, ‘

» i e
T - - Het-- : Cé a 4 » Cang LNG BéClu P
A "&F M-I : cac dw an dang xay dung 2 : Thi Vai L
| o~ CamND
- o *M/ O Mén

I B¢ Pha Khanh
I 8¢ Malay-Thé Chu

B& Nam Cén Son
B Bé Song Hing

B& Tu Chinh-Viing May
B B4 Ciu Long

B& Nam
_CoénSon

Ngudn: JETRO, FPTS Research

Bé Malay—
Thé Chu

Biéu d6 31 - Ngudn: FPTS téng hop
Dw bao san lwging khi trong nwéc

XX

XX

XX

@ XX
E Dy kién c6 thém nguén khi méi tir L6 B,
g' “ Ca Voi Xanh, Bao vang.

XX

Nguén khi Déong Nam Bo sé tiép tuc suy gidm

XX

XX
2022 2023 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2031F 2032F 2033F 2034F 2035F

Bidu d6 32 - Ngudn: Quy hoach dién 8
1.3. Thay nang

Phan bd lwong mwa theo thang tai cac khu vwc

600
500
400
£ 300
200
100

©O© N~ 0 O
FFFF

B&c Bo Duyén hai Trung Bo Tay Nguyén - Nam B
*S4 lidu trung binh cac tram do giai doan 2011-2020 Bidu dé 33 - Nguén: GSO
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2. San xuat dién

NGANH DBIEN

2.1. Nhiét dién than: 6n dinh va gia thanh thap nhwng kém linh hoat va phat thai cao

CF ctia mét sé nha may nhiét dién than (2019 — 2023)
XX% X
XX% : .
1 CF trung binh nhiét dién than: xx%
Xx% [
1
Xx% :
Xx% Lz s ! III III
Hau hét nha may deu : CAc nha mAy 43 P
XX% van hanh véi CFcao fi ac “hj"‘ may g?z sV Ct‘;"a
A 1 cac nha may st dung than
9 tr XX — xx%. x ,
X% ° ' | nhap khau c6 CF thép.
Xx% 1
1
" ! H N
Hai Vinh Tan
Phong 4+MR

Biéu dé 34 - Ngudn: FPTS téng hop

Xx%
Xx%
Xx%
Xx%
Xx%
Xx%
Xx%
Xx%

Xx%

CF nhiét dién than toan hé théng

Biéu dé 35 - Ngudn: FPTS téng hop

2.2. Nhiét dién khi: dé linh hoat cao va sach hon nhiét dién than nhwng gia thanh dw kién sé ting cao.

Co cau chi phi
Nhan
cbng 2 XXXX
4 9 XXXX
Khau hao

2% XXXX

VND / kWh

Nhién liéu

Biéu dd 36 - Ngudn: NT2, FPTS téng hop

Blén déng gia thanh san xuét nhiét dién khi

mmmm Chi phi nhién liéu

Chi phi kh&c LCOE 2030

2016 2017

2018

XXXX
XXXX

2019 2020 2021 2022 2023

Biéu d6 37 - Nguén: NT2, FPTS téng hop

2.3. Dién mat troi va dién gi6: thiéu 6n dinh nhwng c6 tiém nang canh tranh vé gia thanh

Dién mat tr&i va dién gio mai chi bat dau phat trién tai
Viét Nam tir ndm 2018, nhwng da phat trién bung nd
trong giai doan 2018 — 2023 v&i CAGR xx%/nam.

Gia thanh san xuét gidm nhanh va co' ché gia ban hap
dan 1a nhitng yéu tb thic day sy phat trién cla cac
ngudn dién ti tao tao trong giai doan nay.

pién mat troi va dién gié con nhidu dw dia d& phat
trién tai Viét Nam nho tiém nang ky thuat van con rat
I&n. Tuy nhién sy thiéu 6n dinh cta cac ngudn dién
nay gay ra nhiéu van dé cho hé théng dién va co thé
la tré ngai Ié'n anh hwéng téi trién vong phat trién cta
cac nguodn dién nay trong twong lai.

www.ezadvisorselect.fpts.com.vn

Cong suat dién mat tr&i & dién gié Viét Nam

; XX
o XX
XX
XX

XX

XX

XX

2018

2019 2020 2021 2022 2023

Biéu db 38 — Ngudn: EVN, FPTS téng hop
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Il. Tinh hinh cung — cau nganh Pién Viét Nam
2. Tinh hinh phét trién nguén dién tai Viét Nam
Hé théng dién van dang phu thuéc nhiéu vao cac nguén dién truyén théng.

Ty trong san lwong dién toan hé théng

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Biéu db 39 — Nguén: EVN, FPTS téng hop
ll. Méi trweong kinh doanh

1. Thanh phan tham gia nganh dién: Ty trong nguén vén tw nhan gia ting trong khau san xuét dién,
cac khau con lai van déc quyén bé&i EVN.

Co cau cong suat nguén dién theo chu sé hivu

2018 2022 EgvN
Khéc EVN 11%
22% 22% Gigg/‘ﬂ
0
Khac ‘
42% Genco2
BOT 6%
8% / Gencol
14%
TKV Genco3
3% 11%
PVN Genco2 PVN
9%  Genco3 9% BOT TRy 7%
13% 10% 3%

Biéu dé 40 - Ngudn: FPTS téng hop
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2. Thitrwong dién canh tranh tai Viét Nam
2.1. Lo trinh thi trwéng dién canh tranh tai Viét Nam: 16 trinh thwc té dang cham tré so véi ké hoach

L4 trinh phat trién thi treong dién theo Quyét dinh 63/2013/QD-TTg

Thi trw(’mg phét dién canh tranh (VGCM [ Thi trwérng béan buén dién canh tranh (VWWEM) | [Thi trwérng ban Ié dién canh tranh (VREM)]

Thidigm > Hoan chinh > Thidém >  Hoanchih >
S — IR =

"y Thiétk6 VREM 3

__________

\4

> Thiét ké > Th| diém gidy >>Th| d|em> Van hanh chinh thirc S
[ Thi trwéng phét dién canh tranh (VGCM) |

Van hanh chinh thizc

Lo trinh trién khai thwc té

Khoan thanh toan trén thj trerong giao ngay Céac khoan thanh toan trén thi trwong dién
la khodn thanh toan cho phan san lwong phét Khoan thanh toan Khoan thanh toan
dién thye té ctia nha may va dwoc thanh toan trén thi trvong trén thi trvong

giao ngay: giao ngay:
Qm*Pm  |Don vi van hanh| Qm*Pm
thi trwong dién

Khoan thanh toan theo hop déng CfD: Qc*(Pc - Pm)

theo gi& thi trwong dién (Pm hay FMP).

Khoan thanh toan CfD: dwa trén san lwong
hop ddng Qc va chénh léch gitra gia Pc va gia
thi trwdng dién. (chi tiét vé hop ddng CfD tai

phu luc) Biéu db 41 — Nguén: FPTS téng hop
Ty |é san lwong Qc cha cac nha may van dang rat |én. Ty |& a hang nam
Theo quy dinh m&i nhét 1a Thong tw 24/2019/TT-BCT, ty I& 100% | 90% g, 90% 90% 90%

san lwong Qc so véi sén lwang ké hoach ctia A0 duoc gidi

han tir 60% - 100%. Hang ndm, A0 sé cong bty l1é a, laty ~ 80%
l&é san lwong hop ddng &p dung cho cac nha may trong 60%
nam. Ciing theo thdng tw nay, cac nha may c6 thé tw thda
thuan Qc v&i bén mua dién. Tuy nhién, thuc t& cé it nha
may tw théa thuan dwoc Qc ma chi yéu van dang dung Qc 20%
theo ké hoach cla AO. 0%

85%

80% 80% 80% 80% 80%

40%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023F

Ty I& a cac ndm gan day van dang kha cao, thwéng vao
—@— Nhiét dién Thay dién

khoang 80% - 90%. Do dd, cac nha may van thwdng xem
Qc la phan san lwong chinh va quan trong nhat ca ho. Bidu dd 42 - Nguén: ERAV
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C. TRIEN VONG NGANH DPIEN VIET NAM
. Trién vong nganh Dién
1. Nhu cau tiéu thu dién héi phuc trong ngan han va duy tri tdng trwéng cao trong trung va dai han

Nhu cau tiéu thu dién héi phuc trong ngan han. Nhu cau tiéu thu dién tai Viét Nam da trai qua mét giai doan
tang trwdng thap tr 2020 — 2023 do anh hwéng béi Covid va nén kinh té suy yéu hau Covid. Tuy nhién, ching
t6i ky vong nhu cau tiéu thu dién cé thé sém hdi phuc trong ndm 2024 véi mire ting trwdng 9% sau khi cac yéu
t6 tiéu cwe da di qua va sé duy tri mire tang trwdng 6n dinh khodng 9 - 10% nhw giai doan trwéc Covid.

Tang trwwéng san lweng dién giai doan 2011 - 2024

Xx%

X% Xx% . Covid va kinh té

XX% XX% X% 0% A :

. Xx% . suy yéu hau Covid
% | XX ) Xx% XX% . x%

XX% ®
Xx% s
4

XX% Xx% ’,’
Xx% ‘
Xx% XX% xx%

Xx%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024F

Biéu dé 43 - Nguén: FPTS téng hop
Trong trung va dai han, nhu cau tiéu thu dién dwoc dw bao sé duy tri mirc ting trwdng cao va én dinh.
2. Trién vong cta cac nguon dién trong ngan, trung va dai han
2.2. Trién vong trung va dai han

Trién vong phat trién ngudn dién néi chung va trién vong déi véi tirng cdng nghé phat dién néi riéng trong trung
va dai han phu thudc nhiéu vao dinh hwéng clia Quy hoach dién VIIl.

Co cau nguén dién theo Quy hoach dién VIl

40 Trung han 200 Daihan  --eeeeeee ~

; '— ————— \ l‘ ————— \ % V4 \
o 1 ! 1 ! [ H
30 H i I 1 150 I i
1 1 : 1 1 1
! i ! i i i
20 : 1 ' 1 100 I 1
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 1
! i ! i i i
10 : i H i o0 i ]
1 H SR S T O W |

1 1

0 L BEES BUR1 B : :
Nhiét dién ! i ! H Nhiét dién \ /

than | Y ——— 4 [ Y p—— 4 than | 2 -’

m2023  2025F ®2030F m2030F  2035F ®2040F ®2045F = 2050F
Bidu dé 44 — Nguén: QHB VI Biéu dd 45 — Ngudn: QHP VIl

A
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D. CAP NHAT CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH DIEN
. Quy mé cta cac doanh nghiép dang niém yét
Il. Cap nhat tinh hinh két qua kinh doanh céac doanh nghiép

Két qua kinh doanh cuta thay dién va nhiét dién thwong bién déng ngwoc chiéu nhau do tac dong béi chu
ky El Nino/La Nina. Doanh thu va lgi nhuan cta cac doanh nghiép thiy dién gan nhw phu thudc hoan toan vao
diéu kién thay van, thwéng ting manh vao cac nam La Nina va sut gidm vao cac nam El Nino. Doanh thu va loi
nhuan ctia nhdm thiy dién thwéong bién déng theo chiéu ngwoc lai véi thay dién.

Tuy nhién, két qua kinh doanh nhiét dién con chiu anh hwéng tir nhiéu yéu té khac nhu: dién bién gia nhién liéu,
thay déi gia hop ddng va bién dong gia trén thij trwéng canh tranh.

Doanh thu Loi nhuan goép
140 30 20
2 2 21
> 120 25 > >
> 2 =16
[ c
£ 100 = c
5 0% g 14
80 z 12
15 10
60 8
10
40 6
20 ° N
Nhiét dién —@—Thay dién (phai) 2 Nhiét dién —@=—Thuy dién
0 0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Biéu db 46 — Nguén: FPTS téng hop Biéu db 47 — Nguén: FPTS téng hop
. Mot sé chi tiéu tai chinh néi bat
1. Ty suét lgi nhuan: Bién I nhuan thay dién & NLTT cao hon dang ké so vé&i nhiét dién
Céc doanh nghiép thay dién & NLTT déu c6 ty suét loi nhuan rat cao, véi bién loi nhuan gép khoadng 50 - 70%
va bién LNST tw 30 — 50%. Trong khi do, bién Igi nhuan gép nhiét dién thép hon dang ké, chi vao khoang 5 —
15% va bién LNST thwong dwdi 10%.

Bién lgi nhuan gop va LNST binh quan giai doan 2019 - 2023

80% Thuay dién va dién tai tao

60%

40%

Nhiét dién
20 @ B B B B B - s - =
0% B s Bs Eo B =

TBC SBA SJD CHP VSH GEG DTK POW QTP NT2 PGV HND PPC
m Bién LNG Bién LNST

Biéu db 48 - Ngudn: FPTS téng hop
Nguyén nhan cla sw chénh léch I&n nay chi yéu dén tir sy khac biét vé co céu gia thanh. Gia thanh thay dién
va NLTT thap hon va phan Ian 1a chi phi ¢b dinh, trong khi cac NMND phai chiu thém mét khoan chi phi 16n 1a
chi phi nhién liéu. Khoan chi phi nay van dwoc chuyén vao gia ban nhung khién cho bién lgi nhuan cla cac
doanh nghiép nhiét dién gidam xuébng réat thap.
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IV. Mt sé doanh nghiép niém yét néi bat
1. Téng Céng ty Phat dién 3 (HSX: PGV)

Théng tin giao dich (10/04/2024)

Gia hién tai (VND/cp) 20.750 | KLGD b/quéan 30 ngay (cp/phién) 18.774
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 27.785 | EPS trailing (VND/cp) 1.183
Gia th&p nhét 52 tuan (VND/cp) 16.726 | P/E trailing 17,92x
Co cau cé dong (10/04/2024)
Tap doan Dién Iyc Viét Nam 99,19% | Cb déng khac 0,81%
Hoat déng kinh doanh Co cau cdng suat PGV
Téng Coéng ty Phat dién 3 (EVN GENCO 3) la doanh Thily dién Dién mat
nghiép cé quy mé cdng suét phat dién Ién nhat hién dang 10% Ergi
niém yét. Coéng ty hién dang s hiru 5.485 MW cong suét ’
tai cac nha may hach toan phu thuéc, bao gém: cum Nha
may nhiét dién khi Phy My, 2 nha may nhiét dién than la Nhiét dién khi
Vinh Tan 2 va Méng Dwong, cum nha may thay dién Budn Nhiét dien "49%
Kudp va mdt nha may dién mat troi. Ngoai ra, céng ty con than
s& hiru 2 cong ty con la Nhiét dién Ba Ria va Nhiét dién 40%

Ninh Binh c6 téng cong suat 490 MW va 3 cong ty lién két
la doanh nghiép thay dién c6 tbng cdng suat 584 MW.

*khong bao gém CTLK Biéu db 49 - Nguén: PGV

San lwong dién PGV

Doanh thu va bién Iei nhuan PGV

60 15%
40 200% 2O 13A) 0
s < 50 1199
< 30 15% > a
- c 40 |(11%) 119%) 2% 10%
20 10% .g) 30
pz4
10 2% 5%
2% ' l 20 o
° 0% 10 1 A)
© '\ > O N $o}
qg'\ '\ '\ (1/ N4 '{)' ‘l, 5% 0
w 0 (19 0%
-10% 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
5% »
-20%

= San lwong

Tang trwdng

Biéu dd 50 - Ngudn: PGV, FPTS téng hop
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mmm Doanh thu

Bién LNG Bién LNST

Biéu d6 51 - Ngudn: PGV, FPTS téng hop
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céc thdng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS
coi 1a dang tin cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chung téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day
da cha cac thdng tin nay.

Nha d4u tw st dung b&o cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao c&o nay mang tinh chat chi quan cta
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong béo céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh
ma khoéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dua ra.

Béao cdo nay khéng duoc phép sao chép, phat hanh va phan phéi duéi bat ky hinh thirc nao néu khéng duoc
sy chép thuan cta FPTS.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu
nay c6 thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwec cung cap khi c6 yéu cau chinh
thirc.
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